PETTENATI S.A - Industria Téxtil

Demonstrag¢oes Financeiras
Exercicio 2008/2009 - (Julho/08 - Junho/09)




RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Em atendimento as disposi¢des legais e socigta@&i€ompanhia submete a apreciacéo

Srs. Acionistas, o Relatério da Administracdo eDasnonstracdes Financeiras relativos ao exercfi

encerrado em 30 de junho de 2009, acompanhadosadeceP dos Auditores Independentes.
demonstracdes financeiras foram elaboradas de@cord as praticas contabeis adotadas no Brasil
base na Lei das Sociedades por Ac¢des, nas norprasunciamentos da Comissao de Valores Mobilia
(CVM) e pelo Instituto dos Auditores IndependerdesBrasil IBRACON), ja contemplando as alteracg
estabelecidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09.

1. CONSIDERACOES INICIAIS

O exercicio 2008/2009 ficarA marcado pela crisenieira internacional, pelo d
desaquecimento do mercado, pela acirrada concarérnerna e externa e pelo inicio das operagoes
internacionalizacdo da companhia com a entradatieidaale da controlada Pettenati Centro América
de CV na Republica de El Salvador.

No mercado interno a forte concorréncia e cagi@éscimento verificado na econom
fizeram com que 0s negocios perdessem um pouctensidade principalmente a partir do segu

trimestre do exercicio. O principal ponto de destaga conjuntura interna fica por conta da crf§

financeira internacional que abalou a credibilidade mercado, instalando inicialmente um péanico
concessao de crédito, fator restritivo muito sigarite nos mais variados setores da economia. adai
final do exercicio verifica-se um restabelecimerdmbora ainda pequeno, dos anteriores nivei
confiabilidade e crédito, fazendo com que possassperar melhores condi¢cdes para o futuro
negocios.

O cenério externo ndo foi muito diferente, os qado internacionais foram duramen
afetados pelos problemas financeiros ja elencaglodosque 0s negdcios principalmente com o mer
americano ficaram muito prejudicados. O inicio dapsracdes da controlada Pettenati Centro Amé
deu-se em meio deste tumulto financeiro internadjsendo duramente afetado pela restricées inmgg
por esta crise. Deve-se também, levar em cons#eraeste contexto internacional, o término
concessao automatica de licencas de importacdpgrte do governo Argentino, medida que restrin
consideravelmente as operacdes comerciais com nedblor parceiro comercial da regiao.

2. CONTROLADORA

2.1 MERCADO E VENDAS

Mercado Externo: por um lado a grave crise internacional afetomescados fazendo com que
demanda caisse significativamente, por outro oitéria concessao automética de licengas de im@ort
por parte do governo Argentino, ambos foram deteantes para que as exportacdes de tecidog
companhia registrassem o valor de R$ 12,8 milhgesesantando um decréscimo de 23,6% ant
exercicio anterior.

O volume total de tecidos exportados foi de 436kigsl (893 mil kgs. no exercicio anterior).
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Mercado Interno: fator determinante para a manutencdo da compamhibugar de destaque n
mercado doméstico, a diversidade de produtos degakilidade ofertados e a agilidade de servigoa f
resposta para enfrentar os problemas ocorridosenaamda e no crédito. Neste cenario, as vendagl da
companhia registraram o valor de R$ 328,3 com @&ulde 2,5% ante os R$ 336,8 milhdes do exercfio
anterior.

O volume total de tecidos comercializados foi de ®@jlhdes de kgs. (10,2 milhdes de kgs @o
exercicio anterior) e o volume de confeccdes fdl.806 mil pecas (922 mil no exercicio anterior).

Vendas Totais
Mercado Interno

R$

Milhdes

Jul/08 a Jun/09 Jul/07 a Jun/08

2.2RESULTADOS

O resultado positivo apresentado de 3,3% da relégitmla (3,9% positivos no exercicio anterio
reclassificado) foi reflexo das dificuldades vesfilas principalmente na manutencéo de precos endam
tendo em vista principalmente o0s problemas ocaridacima relatados. Apesar de mengl,
comparativamente ao exercicio anterior, o resulsgatesentado foi positivo se levados em considergia
todos os fatores restritivos verificados no periodo

As margens brutas variaram de acordo com as pldade#s do mercado. A reducéo verificada Jjo
exercicio foi de 0,5 ponto percentual registrandwaumargem bruta total de 17,9% sobre a Recfita
Liquida.

A margem operacional antes do resultado finanagiresentou-se no patamar de 5,4% da redlita
liquida (6,8% no exercicio anterior).

MARGEM BRUTA

Jul/08 a Jun/09 Jul/07 a Jun/08

2.3AJUSTES, RECLASSIFICACOES E PROVISOES

A companhia procedeu ajustes nos valores do ekereiaterior apresentados para fins 12
comparabilidade. Esta medida foi adotada para godumento da Leis 11.638/07 e 11.941/09 (MP 44§).
Estas legislacdes modificaram e introduziram naliepositivos a Lei das Sociedades por Acdes coifi o
objetivo de atualizar a legislacdo societéria bemai para possibilitar o processo de convergédes
praticas contdbeis adotadas no Brasil com aquelastantes nas normas internacionais de contakalidid
que sdo emitidas pelo "International Accountingh8éads Board - IASB". A aplicacdo das referidasléei
obrigatdria para demonstragfes financeiras aneagxercicios iniciados a partir de 1° de janeir@@8.



Essas mudancas trouxeram oS seguintes principgiactos nas demonstracdes financeiras
Companhia que estédo quantificados na nota explecde n° 2.

a. Ajuste a valor presente em clientes e fornecedores

b. Reclassificacdo do efeito decorrente da variac&wiEd sobre os investimentos na control

Avaliacao Patrimonial”, no Patriménio Liquido e m&ais no resultado.

c. Reclassificacdes dos gastos ativados e registramld#ferido (balanco consolidado) que fora

transferidos para despesas.

Ao final do exercicio a companhia revisou o0 auab valor realizavel em seus estoques
produtos prontos de baixa rotatividade, a redug@grovisdo foi de R$ 43 mil totalizando o montanj:
provisionado em R$ 774 mil. Foi tomado como base paprovisdo, o valor de realizacdo daque
produtos no final do exercicio. Tal politica deqm® é adotada para fomentar o giro de tais itens.

2.4POSICIONAMENTO FINANCEIRO

Em que pese os problemas financeiros verificadosneaccado, a manutencdo dos progra
internos continuados de contencao e otimizacaasi®sg, propiciou hovamente um bom quadro financg

da empresa.
Em R$ mil

Superavit financeiro liquido 13.72413.815
Endividamento financeiro total 11.1220.185
Endividamento financeiro / Patriménio Liquido 0,11| 0,21
Patrim6nio Liquido 100.75694.947
Valor Patrimonial por acéo 8,39 7,90

2.5INVESTIMENTOS

A companhia investiu no exercicio R$ 9,6 milhdesaqaisicdo de maquinas e equipament
melhoria de instalacdes industriais e tecnologidaando modernizar e diversificar seu parque fab
Também foram investidos durante o exercicio, denddireta, no empreendimento em El Salvado
quantia de R$ 2,5 milhdes (correspondentes a Usbrhjlhdes) referentes a integralizagdo de 50% de
aumento de capital na controlada, sendo que 0805% serdo integralizados no més de agosto @& 2

Estao provisionadas perdas na realizacdo de im&stds no montante de R$ 204 mil, com base
valor médio de mercado desses ativos na data @mdmlvisto as cotacbes de mercado apresent
defasagem ante aos custos de aquisicdo contabsizad

2.6RECURSOSHUMANOS

Encerramos o exercicio com 2.034 funcionarios,gja, $oram criadas 155 novas vagas no qua
funcional da companhia, devido principalmente atioma implementacdo realizada na linha
confecgbes. O faturamento per capita do exercicioef R$ 167,7 mil/ano.

No campo assistencial, a Pettenati desempenha nyportante papel no atendimento a
empregados e familiares, com plano de saude, ¢resisesténcia médica e odontologica, transport
programa de alimentacao ao trabalhador.

3. CONSOLIDADO
3.1MERCADO E VENDAS
O exercicio marcou o inicio das operacdes da dadimdPettenati Centro América S/A de CV

Republica de El Salvador. Tal fato ocorreu no nesavembro de 2008 em meio a grave crise financfji
internacional. Este dificil cenario no inicio dapemcbes ficou caracterizado, principalmente,




dificuldade de insercdo dos produtos no mercadasiosada pelo desaquecimento das econorflias
mundiais, principalmente a americana.

Gradativamente a empresa vem conseguindo abrirsnowercados para suprir os problemfis
ocasionados pela crise, com a oferta de produtiss\ez mais diferenciados e com qualidade supésor
vendas consolidadas da companhia, diante desteoj@dithgiram o montante de R$ 347,7 milhdes, sefiio
que o volume de tecidos comercializados de 10,264 de kgs.

3.2RESULTADOS

O resultado positivo apresentado de 3,1% da religitala (em que pese a situacdo comentadafios
dados da controladora) foi reflexo, principalmet¢ereceitas ndo recorrentes recebidas pela empi@s,
governo salvadorenho. Essas receitas referemrgeeativos governamentais para a instalacdo da smie
naquele pais. Tal incentivo foi da ordem de US$nGi/Bdes em capital de giro e todas as clausules
obtencdo do mesmo ja foram cumpridas, sendo s&ireegfetuado no resultado do exercicio na coatgyd
outras receitas.

As margens brutas consolidadas variaram de acamioas possibilidades de mercado atingindg o
percentual de 15,1% sobre a Receita Liquida.

A margem operacional antes do resultado finanagresentou-se no patamar de 6,0% da redlita
liquida.

3.3AJUSTES ERECLASSIFICACOES

Conforme comentado nos dados da controladora, gammea procedeu diversos ajustes s
valores do exercicio anterior apresentados pama dim comparabilidade para o atendimento das is
11.638/07 e 11.941/09 (MP 449).

realizavel. O valor do incremento na provisdo ®iRf 682 mil totalizando o montante provisionado gin
R$ 1,5 milhdes. Foi tomado como base para a provis&alor de realizagdo dos produtos no final §o
exercicio.

3.4POSICIONAMENTO FINANCEIRO

Os fatores determinantes para o resultado financeinsolidado apresentado foram os problerfias
financeiros restritivos verificados no mercado erogstimentos realizados na finalizacdo das obleas
planta industrial da controlada salvadorenha. Qscipais indicadores financeiros apresentaram s
seguintes resultados:

Em R$ mil
Indicadores ' Jun/09 Jun/08
Endividamento financeiro liquido 31.4364.045
Endividamento financeiro total 62.62238.684
Endividamento financeiro / Patriménio Liquido 0,63| 0,41

3.5INVESTIMENTOS

Foram investidos no exercicio R$ 56,4 milhdes,gip@mente na constru¢éo da planta industgal
da controlada que compreendeu a execucdo de oluias maquinarios e instalagcbes. Todos [s
investimentos realizados foram financiados a Igmgao com os fornecedores (maquinario) ou com baico
regionais (obras civis) a taxas de mercado.



GERACAO OPERACIONAL DE CAIXA - EBITDA

O EBITDA da controladora no exercicio alcancou B$2nilhdes, 20,8% inferior ao do exercic
anterior. Ja o consolidado apresentou a valor d8R% milhdes sendo 6,8% superior ao apresentad
exercicio anterior. Deve-se levar em considerag@orgp EBITDA consolidado do exercicio 2008/20
estdo incluidas em outras receitas operacionaisitas nao recorrentes no montante de R$ 12,7 esil
recebidas do governo salvadorenho referentes atimoe governamentais.

Controladora
Exercicio
2007/2008
Ajustado
50.978

EBITDA
GEX)

Exercicio
2008/2009

Lucro bruto 7

Consolidado
Exercicio
2007/2008
Ajustado
50.978

Exercicio
2008/2009

41.273

Despesas com vendas 65)
[164)
774

394

(25.639)
(8.927)
14.391

2.422
33.225

(24.998)
(11.135)
16.137

11.263
32.540

(25.639)
(8.988)
13.183

940
30.474

Despesas gerais e administrativ
Depreciacéo e amortizacdes
Outras Receitas Operacionais
EBITDA

RELACIONAMENTO COM AUDITORES | NDEPENDENTES

Com o objetivo de atender a Instrucdo CVM n° 38132@& empresa informa que a HLB Audili
Auditores e Consultores, prestadora dos servigcasudéoria externa a empresa, ndo prestou serdieo
consultoria e assessoria durante o exercicio.

6. PERSPECTIVAS

O préximo exercicio inicia com boas perspectivastovse vislumbrarem no horizonte melhor
condicOes de negdcios com a gradual retomada idadades. Os fatores restritivos crediticios veatios
devem arrefecer e melhorar as condicdes mercadakganto internamente quanto no mercado exte
Por outro lado, seguranca e cautela sdo princ§aongpre adotados pela empresa, e nao sera difeien
proximo exercicio, ainda mais em um ano que seraada pelo inicio das campanhas eleitorais.

7. AGRADECIMENTOS

Registramos nossos agradecimentos aos acionistdaboradores, clientes, fornecedores
instituicoes financeiras pelo posicionamento degyé, apoio e colaboracdo demonstrados, em taslo
momentos, principalmente nesta fase de internd@agdo da empresa. Certamente esses séo e sg
serdo os fatores essenciais para a continuidantejefgria de sucesso da empresa.

Caxias do Sul, 05 de Agosto de 2009.

A Administracéo
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BALANCO PATRIMONIAL

CONTROLADORA

CONSOLIDADO

30/JUN./09

30/JUN./08

30/JUN./09

30/JUN./08

Ajustado e
Reclassificado

Ajustado e
Reclassificado

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Clientes
(-) Prov. Créditos Lig. Duvidosa
Partes Relacionadas
Estoques
Impostos a Recuperar
Adiantamentos a Fornecedores
Outras Contas a Receber
Despesas Antecipadas

NAO CIRCULANTE

Realizavel a Longo Prazo
Partes Relacionadas
Depositos Judiciais
Impostos Recuperar

Investimentos
em Controladas
Outros

Imobilizado

Intangivel

116.421.654
24.853.173
51.634.558
(1.276.305)

2.754.093
30.957.887
5.994.259
965.504
226.314
312.171

60.697.459
1.522.508
543.957
56.186
922.365
7.835.913
7.741.052
94.861
50.910.529
428.509

129.940.545
33.999.208
45.293.789
(1.570.685)

1.706.289
44.010.365
4.850.227
1.221.114
125.482
304.756

60.852.759
1.767.645
33.068
1.734.577
4.765.047
3.822.970
942.077
53.687.615
632.452

125.714.486
31.185.085
52.953.927
(1.276.305)
35.092.806

6.082.490
965.504
236.942
474.037

124.664.008
978.551
56.186
922.365
94.861
94.861
123.010.615
579.981

129.011.470
34.638.757
45.293.789
(1.570.685)
44.004.796

4.927.192
1.221.114
184.096
312.411

83.176.372
1.767.645
33.068
1.734.577
942.077
942.077
79.829.306
637.344

TOTAL DO ATIVO

177.119.113] |

190.793.304 | | 250.378.494] |

212.187.842




CONTROLADORA

CONSOLIDADO

PASSIVO

30/JUN./09

30/JUN./08

30/JUN./09

30/JUN./08

Ajustado e
Reclassificado

Ajustado e
Reclassificado

CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e Financiamentos
Tributos sobre a Renda a Pagar
Outras Obrigacdes Tributarias
Contrib. e Obrigacdes c/Pessoal
Contrato de Mutuo
Contas e Despesas a Pagar
Dividendos a Pagar

NAO CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e Financiamentos

PARTICIPACOES MINORITARIAS

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social
Reservas de Capital
Reserva de Incentivos Fiscais
Subvencéo p/ Investimentos
Ajustes Acumul. de Conversao
Reservas de Lucros
Legal
p/ Aumento de Capital
Reserva de Reavaliagédo
Prejuizos Acumulados

67.587.385
29.216.986
5.818.848
3.097.190
3.307.880
9.181.406
6.759.386
5.225.689
4.980.000

8.776.070
3.466.080
5.309.990

100.755.658
43.000.000
5.955.177
753.244
5.201.933
1.294.175
42.716.027
4.590.754
38.125.273
7.790.279

83.151.272
34.262.106
9.867.869
3.121.148
2.331.169
9.284.308
15.343.956
4.440.716
4.500.000

12.695.335
2.378.495
10.316.840

94.946.697
41.500.000
5.955.177
753.244
5.201.933
(661.174)
40.872.987
4.221.135
36.651.852
8.720.935

(1.441.228)

80.113.389
33.432.941
13.014.699
3.097.190
3.307.880
9.574.709
6.759.386
5.487.388
5.439.196

63.494.245
13.887.375
49.606.870

7.437.481

99.333.379
43.000.000
5.955.177
753.244
5.201.933
1.294.175
41.293.748
4.519.640
36.774.108
7.790.279

88.370.497
34.282.925
15.032.182
3.121.148
2.345.631
9.303.939
15.343.956
4.440.716
4.500.000

26.030.151
2.378.495
23.651.656

3.673.050

94.114.144
41.500.000
5.955.177
753.244
5.201.933
(661.174)
40.040.434
4.179.507
35.860.927
8.720.935

(1.441.228)

TOTAL DO PASSIVO

| | 177.119.113] |

190.793.304 | | 250.378.494] |

212.187.842 |




DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS DOS EXERCICIOS

CONTROLADORA

CONSOLIDADO

01/JUL./08
a 30/JUN./09

01/JUL./07
a 30/JUN./08

01/JUL./08
a 30/JUN./09

01/JUL./07
a 30/ JUN./08

Ajustado e
Reclassificado

Ajustado e
Reclassificado

RECEITA BRUTA
Vendas Mercado Interno
Vendas Mercado Externo

DEDUCOES
Impostos e Devolucdes

RECEITA LIQUIDA
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS
LUCRO BRUTO

DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas Comerciais
Despesas Administrativas
Honoréario dos Administradores
Outras Receitas Liquidas
RESULTADO OPERAC.ANTES DAS PART.
SOCIETARIAS E RESULTADO FINANCEIRO

Resultado de Particip. Societarias
Resultado Equivaléncia Patrimonial
Resultado Financeiro
Receitas Financeiras
Despesas Financeiras

RESULTADO ANTES DA CONTRIBUIGAO
SOCIAL E DO IMPOSTO DE RENDA

Contribuicdo Social sobre o Lucro
Imposto de Renda sobre o Lucro

LUCRO ANTES DAS PARTICIPACOES
Particip. dos Funcionarios
PART. ACIONISTAS NAO CONTROLADORES

LUCRO LIQUIDO EXERCICIO
LUCRO POR ACAO

341.084.036
328.284.467
12.799.569

(73.745.788)
(73.745.788)

267.338.248
(219.561.210)
47.777.038

(33.234.302)
(24.464.709)
(7.243.628)
(1.920.000)
394.035

14.542.736

(517.398)

13.934.637
(12.871.923)

15.088.052

(1.525.045)
(4.110.565)

9.452.442

(618.830)

8.833.612
0,74

353.533.977
336.789.984
16.743.993

(77.179.780)
(77.179.780)

276.354.197
(225.376.295)
50.977.902

(32.142.951)
(25.638.748)
(7.196.723)
(1.729.960)
2.422.480

18.834.951

(1.048.244)

12.524.433
(11.450.921)

18.860.219

(1.598.907)
(5.231.559)

12.029.753

(1.317.788)

10.711.965
0,89

347.676.223
334.971.097
12.705.126

(73.840.990)
(73.840.990)

273.835.233
(232.561.745)
41.273.488

(24.871.055)
(24.998.438)
(9.215.231)
(1.920.000)
11.262.614

16.402.433

14.006.638
(16.003.275)

14.405.796

(1.525.045)
(4.110.565)

8.770.186
(618.830)
272.102

8.423.458
0,70

353.533.977
336.789.984
16.743.993

(77.179.780)
(77.179.780)

276.354.197
(225.376.295)
50.977.902

(33.685.787)
(25.638.748)
(7.257.589)
(1.729.960)
940.510

17.292.115

12.525.382
(11.450.921)

18.366.576

(1.598.907)
(5.231.559)

11.536.110

(1.317.788)

10.218.322
0,85




DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Método Indireto

CONTROLADORA

CONSOLIDADO

01/JUL./08
a 30/JUN./09

01/JUL./08
a 30/JUN./09

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro Liquido do Exercicio Antes da Contrib.Social e do Imp. Renda
Ajustes para reconciliar o resultado ao disponivel gerado pelas
atividades operacionais:
Depreciacbes e Amortizacdes
Juros Provisionados e ndo pagos
Variagcdo Cambial Provisionada
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Participac6es de Minoritarios nos Lucros
Participac8es dos Funcionarios nos Lucros
Provisdo de Comissdes s/Vendas
Provisdo para Perda na Realizacdo de Investimentos
(Reversdo) / Proviséo p/ Ajuste de Estoques VIr de Mercado
Variacdo Cambial de Partes Relacionadas
Custo na Alienacao de Investimentos/Imobilizado
Perdas no Recebimento de Créditos

Variacbes nas contas de ativos e passivos
Aumento nas Contas a Receber de Clientes
Aumento de Impostos a Recuperar
Aumento de Outras Contas a Receber
Reducédo nos Estoques
Aumento de Despesas do Exercicio Seguinte
Reducéo de Adiantamento a Fornecedores
(Reducéo) / Aumento de Fornecedores
(Reducéo) / Aumento de Contrib. e Obrigac6es com o Pessoal
Aumento de Outras Obrigacdes Tributarias
Aumento de Contas e Despesas a Pagar
Imposto de Renda Retido na Fonte
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aumento de Créditos com Pessoas Ligadas
Reducéo de Impostos a Recuperar de Longo Prazo
Depositos Judiciais
Aumento de Capital em Controlada
Aquisicdes de Imobilizado/Intangivel/Diferido
Ajustes Acumulados de Converséo
Variacdo na participacao de minoritarios
Caixa liquido consumido nas atividades de investim ento
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Ingresso de novos empréstimos
Pagamentos de empréstimos
Empréstimos pagos a controladora
Dividendos Pagos
Caixa liquido gerado / (consumido) nas atividades de financiamento
Efeitos da variacdo cambial em controlada no exteri  or
Reducéo liquida de caixa e equivalentes
Caixa e equivalentes
No inicio do periodo
No fim do periodo
Variacdo de Caixa e Equivalentes

15.088.052

11.773.794
887.579
310.532
517.398

(618.830)
114.689
33.492
(43.093)
(433.596)
1.651.189
53.363
29.334.569

(6.695.271)
(165.565)
(100.832)

13.095.571

(7.415)
250.061

(4.313.919)

(102.902)
976.711
670.209

(597.591)

(6.040.444)

26.303.182

(1.158.165)
812.212
(23.118)

(2.480.130)

(9.630.229)

(12.479.430)

(9.885.217)
(8.584.570)
(4.500.000)
(22.969.787)

(9.146.035)

33.999.208
24.853.173
(9.146.035)

14.405.796

16.136.905
1.550.417
310.532
272.102
(618.830)
114.689
33.492
681.941
1.651.189
53.363
34.591.596

(8.007.881)
(176.831)
(52.846)
8.365.618
(161.626)
255.610
10.658.896
270.770
962.249
931.983
(597.591)
(6.040.444)
40.999.503

812.212
(23.118)
(56.384.620)
1.955.349
3.764.431
(49.875.746)

47.720.535
(31.961.365)
(8.584.570)
(4.500.000)
2.674.600
2.747.971
(3.453.672)

34.638.757
31.185.085
(3.453.672)




DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

| CONTROLADORA | | CONSOLIDADO

01/JUL./08
a 30/JUN./09

01/JUL./08
a 30/JUN./09

RECEITAS
Vendas de mercadorias, produtos e servigcos
Outras receitas
Provisdo para créditos de liquidacédo duvidosa

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS

(inclui os valores dos impostos - ICMS, Cofins e PIS)
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos
Materiais, energia, servi¢cos de terceiros e outros
Perda/(Recuperacéo) de valores ativos

VALOR ADICIONADO BRUTO
DEPRECIACAO, AMORTIZACAO
VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Pessoal
Remuneracao direta
Beneficios
FGTS
Impostos, taxas e contribuicdes
Federais
Estaduais
Municipais
Remuneracao de capitais de terceiros
Juros
Aluguéis
Remuneracao de capitais préprios
Dividendos
Lucros Retidos / (Prejuizos) do exercicio
Participacdo dos ndo-controladores

339.890.839
337.785.956
2.158.246
(53.363)

230.555.552

174.085.668
56.479.485
(9.601)

109.335.287
11.773.794
97.561.493

13.417.239
(517.398)
13.934.637

110.978.732

110.978.732
44.279.899
36.104.890

5.059.333
3.115.676
44.369.416
25.976.866
18.387.931
4.619
13.495.805
12.871.923
623.882
8.833.612
4.980.000
3.853.612

359.361.580
344.282.940
15.132.003
(53.363)

241.667.111

176.482.237
64.469.441
715.433

117.694.469
16.136.905
101.557.564

15.939.428

15.939.428
117.496.992

117.496.992
46.549.970
37.888.269

5.546.025
3.115.676
44.637.747
26.245.197
18.387.931
4.619
18.157.919
17.470.003
687.916
8.151.356
5.439.196
2.984.262
(272.102)




DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social
Integralizado

Reservas de Capital

Corregéo
Monetéria

Incentivos
Fiscais

Subvencgéo p/
Investimentos

Reserva de Agio na
Alienagéo de Acoes
em Tesouraria

Reserva de
Reavaliacédo

Reservas de Lucros

Para Aumento
de Capital

Ajustes
Acumulados de
Converséo

Lucros /
(Prejuizos)
Acumulados

SALDOS EM 30/JUN./07 (originalmente apresentados)

Ajustes da Lei 11.638/07

37.500.000

5.201.933

6.030.568

9.651.591

3.618.764

32.700.760

36.319.524

(105.777)

89.501.683
(105.777)

SALDOS EM 30/JUN./07 (ajustados)

37.500.000

5.201.933

6.030.568

9.651.591

3.618.764

32.700.760

36.319.524

(105.777)

89.395.906

Outras Mutagbes

Realizag&o e Reversédo de Reservas
Lucro Liquido do Exercicio

Originalmente apresentado

Ajustes da Lei 11.638/07

(930.656)

(661.174)

930.656

12.047.416

(1.335.451)

12.047.416

(1.996.625)

Lucro Liquido do Exercicio ajustado

10.711.965

10.711.965

Proposta da Administragéo para a Distribuicdo do Lucro

Reserva Legal
Dividendos Propostos (R$ 0,3746372 por acéo preferencial e

ordinaria - Nota 17)
Aumento de Capital
Reserva para Aumento de Capital

Destinagédo Adicional - Ajustes da Lei 11.638/07

4.000.000

(21.245)

(54.146)

(75.391)

602.371

3.951.092

602.371

3.951.092

(602.371)

(4.500.000)
(3.924.609)

(3.951.092)

(4.500.000)

SALDOS EM 30/JUN./08 (ajustados)

41.500.000

753.244

5.201.933

5.955.177

8.720.935

4.221.135

36.651.852

40.872.987

(661.174)

(1.441.228)

94.946.697

Outras Mutagoes
Realizagéo e Reversao de Reservas
Variagdo Cambial de Investimentos no Exterior

Lucro Liquido do Exercicio
Proposta da Administragéo para a Distribuicdo do Lucro

Reserva Legal

Dividendos Propostos (R$ 0,41459846 por ag&o preferencial e
ordinaria - Nota 17)

Aumento de Capital

Reserva para Aumento de Capital

1.500.000

(930.656)

369.619

1.473.421

369.619

1.473.421

1.955.349

930.656

8.833.612

(369.619)

(4.980.000)

(1.500.000)

1.955.349

8.833.612

(4.980.000)

SALDOS EM 30/JUN./09

43.000.000

753.244

5.201.933

5.955.177

7.790.279

4.590.754

38.125.273

42.716.027

1.294.175

(1.473.421)

100.755.658




NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO
AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DE 30 JUNHO 2009 E 2008

1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A companhia tem por objeto a fabricacdo, comkzeigdo e exportacdo de artigos de malha
confeccdo e tecidos. Possui duas unidades indsstioaalizadas em Caxias do Sul (RS), destinada
tecelagem, tinturaria, confeccéo e acabamento.

Com o objetivo de alavancar negécios, de aproveitardos internacionais vigentes em outifi
paises e visto as dificuldades de penetracdo dmbujms da companhia principalmente nos merca
europeu e norte americano, a companhia criou un@esia controlada na Republica de El Salvag
destinada a fabricacdo e acabamento de tecidos.pdrakria estratégica se deu com investido
internacionais onde a Companhia ficou com a exadugestdo dos negocios e participa com 51% do {
de acbes que correspondem a 98% das acdes ordidartantrolada.

2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes financeiras foram elaboradaté® sendo apresentadas de acordo ¢
as praticas contabeis adotadas no Brasil, consuistias nas disposicOes da Lei das Sociedadeg
Acdes e normas da Comisséo de Valores Mobiliari@gM.

A apresentacdo das demonstracdes contabeis dej@ohdede 2009 foi preparada de acor
com as novas praticas brasileiras, destacandasseguinte: balanco patrimonial, demonstracao ddtaesu
do exercicio, demonstracdo das mutacées do pafonigpido com os dados de 30 de junho de 20
comparativos com os dados de 30 de junho de 2@dBombktracdo dos fluxos de caixa e demonstracay
valor adicionado, com os dados de 30 de junho 68,2&m forma comparativa com 30 de junho de 2(
conforme o permissivo legal.

Alteracdo na Lei das Sociedades por Acoes

Com a edicéo da Lei n° 11.638, de 28 de dezemb20@& e da Medida Provisoria n° 449,
03 de dezembro de 2008, com vigéncia a partir die jJ&neiro de 2008, foi alterado, revogado e dhizalo
novos dispositivos a Lei n° 6.404/76, tendo, ppalthente, o objetivo de atualizar a legislacdoetaca
brasileira para possibilitar o processo de conveigédas praticas contabeis adotadas no Brasilacprelas
constantes nas normas internacionais de contat®l{tlRS — International Financial Reporting Standgrd
e permitir que novas normas e procedimentos castadmgam expedidos pelos 6rgaos reguladores 2
consonancia com os padrdes internacionais de dlutede.

As mudancas na Lei das Sociedades por Acdes t@mxes seguintes principais impactos
demonstracdes financeiras da Companhia:

. Apresentacdo das Demonstracdes dos Fluxos de (@) em substituicio a Demonstracd
das Origens e Aplicacdes de Recursos (DOAR), temitbadotado o método indireto. Os sald
de caixa e/ou equivalentes de caixa estdo demdastrea nota n° 5;

. Apresentacao da Demonstracéo do Valor Adicionado;

. Apuracdo do ajuste a valor presente - contas aeecde clientes e fornecedores fora
ajustadas a valor presente;

. Eliminacdo do Ativo Permanente e criacdo do grupiwoAN&o Circulante, subdividido e
Realizavel a Longo Prazo, Investimento, Imobilizadotangivel;

. Valor recuperavel dos ativos: A administracéo @dtincédo entende que, com base em avaliag
externas, levantamentos e andlises internas epi@nxcia que possui sobre seu imobilizade




outros ativos nao circulantes, que os valores berg&estes ativos nao ultrapassam seu vjilor
recuperavel. A excecao fica por conta dos investiose conforme descrito nas notas 3f e 12a.
Exclusdo do Resultado ndo Operacional na Demoéastide Resultado do Exercicio;
Investimentos no exterior - o efeito decorrentevaidaacdo cambial sobre os investimentos fla
controlada Pettenati Centro América S/A de C.Vsspa a ser registrado na conta "Ajustesfile
Avaliacao Patrimonial”, no Patriménio Liquido.

Reclassificacbes: gastos ativados e registradosdifesido (balanco consolidado) fora
transferidos para despesas. A baixa ocorreu na diataansicdo de acordo com a norrfia
contabil “Praticas Contabeis, Mudancas nas EstuasiContabeis e Correcao de Erros”.

Para fins de comparabilidade entre os exerciaoant reclassificados em 30 de junho de 2008fas
Receitas Nao Operacionais Liquidas para OutrasitBe®@peracionais (R$ 911.267).

Reserva de reavaliacdo — os saldo de reavaliaggiatdms da companhia serdo mantidos fté
sua realizacdo por meio de depreciacao, alienagcéaiga por perda.

Conforme permitido pelo Pronunciamento CPC 13 -gadoinicial da Lei no. 11.638/07 e d
MP no. 449/08, a administracdo da Companhia optwurg@apresentar cifras comparativ;
ajustadas conforme a norma NPC 12 - Praticas CeistadMudancas nas Estimativas
Correcdo de Erros. As mudancas de praticas costalesicritas anteriormente afetaram
patriménio liquido e o resultado do exercicio eramw em junho de 2008, no monta

indicado a seguir:

v

"2

\v (@]

Controladora

Patriménio Liquido Resultado do Exercicio
30/jun./2008 | 30/jun./2007 de 30/jun./2008
Saldo originalmente apresentado 97.049.099 89.50836) 12.047.416
Ajustes da Lei 11.638/2007
Ajuste a valor presente de clientes (561.026) Q). (159.125
Ajuste a valor presente de fornecedores 294/046 1296 (2.078)
Ajuste a vir. presente de fornecedores — reflexs |no (787.178) (787.178
estoques
Ajuste na equivaléncia patrimonial referente (1.048.244) (1.048.244
reclassificac@o do ativo diferido
Variagdo cambial de investimentos no exterior - - 61.674
Saldo Ajustado 94.946.697| 89.395.906 10.711.9

Controladora
Patriménio Liquido Resultado do Exercicio
30/jun./2008 | 30/jun./2007 de 30/jun./2008
Saldo ajustado (controladora) 94.946.697 89.395.906 10.711.965
EIiminagéoNde lucro auferido pela controladora (832.553) i (493.643
em transagBes com controladas
Saldo Ajustado (consolidado) 94.114.144  89.395.90 10.218.322

NOTA 3 - PRATICAS CONTABEIS

a. Caixa e equivalentes de caixa

Incluem dinheiro em caixa, depositos bancariogstimentos de curto prazo de alta liquidez e cfim
risco insignificante de mudanca de valor. Os inwesttos de curto prazo de alta liquidez s&o classibs
como ativos financeiros mensurados ao valor jusip rpeio do resultado, pois sdo mantidos p§ia
negociacao ativa e frequente. Os ganhos ou asgdat@rrentes de variagbes no valor justo de at@os
financeiros mensurados ao valor justo por meio ekultado sdo apresentados na demonstraca@y do
resultado em "resultado financeiro" no periodo e acorrem.



b. Clientes
As contas a receber de clientes sdo avaliadas moento inicial pelo valor presente. O val
presente € calculado com base na taxa média deacdygs financeiras verificada no periodo. Essa ¢ax
30 de junho de 2009 correspondia a, em média, 026%

c. .Proviséo p/ Créditos de Liquidacdo Duvidosa
Foi constituida por valor estimado, com base enlisenantendida como suficiente a coberturafile
possiveis perdas na realizacdo das contas a reéelm&vimentacéo ocorrida no periodo foi a seguinte

Provisdo em 30/jun./07 1.155.329
Constituicdo no exercicio 1.245.987
Baixas no exercicio (830.631)

Provisdo em 30/jun./08 1.570.685
Constituicdo no exercicio 651.968
Baixas no exercicio (946.348)

Provisdo em 30/jun./09 1.276.305

d. Estoques
Os estoques de produtos prontos, em elaboracas matérias-primas foram avaliado
respectivamente, pelos custos medios de producadmuéesicdo, os quais, liquidos dos impost@s
recuperados, ndo superam o valor realizavel. Gm@ss de produtos prontos com baixa rotatividaie
foram ajustados ao valores realizaveis, em fungégpadliitica de precos adotada pela empresa paraffais
itens.

e. Demais ativos circulantes e realizaveis a longo pra
Séo apresentados pelo valor liquido de realizagéo.

f. Investimentos
Os investimentos em empresas controladas estdoadosl pelo método de equivalénci
patrimonial. Os demais investimentos estdo corntabibs ao custo de aquisicdo, acrescido da corrgféo
monetaria até 31/dez./95 e ajustados a valoresaleacdo com base na cotacdo média de mercadofiios
ativos negociados em 30/jun./09 e 30/jun./08.

g. Moeda estrangeira
Os ativos e passivos monetarios em moedas estrandeiam convertidos para Reais pela taxafiie
cambio da data de fechamento do balanco e as mijissedecorrentes de conversdo de moeda fgam

reconhecidas no resultado do exercicio. Paralasdsarias localizadas no exterior, 0s ativos esipas
foram convertidos para Reais pela taxa de cambfeaimmento do balanco.

h. Imobilizado
Os bens integrantes do imobilizado estdo demorstra® custo de aquisicdo, acrescidos Qe
correcdo monetéaria até 31/dez./95, sendo que ogeimfambém estdo acrescidos de reavaliacdo.jAs
depreciacdes foram calculadas sobre os custoggidmsi e reavaliados, pelo método linear, a taxiis
estabelecidas em funcéo do tempo de vida Util &xaar espécie de bens, conforme especificado raa bt
12.



Intangivel

Licencas adquiridas de programas de computadaragiitalizadas e amortizadas ao longo de su
vida util estimada, pelas taxas especificadas teaX# Os custos com a aquisicdo de marcas conserci
licencas e direitos de exploracéo sdo capitalizadmsortizados usando-se o método linear ao loago d
vidas Uteis, pelas taxas demonstradas na nota 12.

Reducéo ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e outros ativos nao circulantes, ussle 0s ativos intangiveis, sao revist
anualmente para se identificar evidéncias de pemélasrecuperaveis, ou aindg&mpre que eventos o
alteracOes nas circunstancias indicarem que o ealaidbil pode ndo ser recuperavel. Quando este f
caso, o valor recuperavel é calculado para veriBeaha perda. Quando houver perda, ela é recalahq
pelo montante em que o valor contabil do ativoapkissa seu valor recuperavel, que € o maior ent
preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo

k. Passivos circulantes e néo circulantes
Sdo demonstrados pelos valores exigiveis ou caleigla acrescidos, quando aplicavel, d
encargos e variagdes monetarias/cambiais incoraigaa data dos balancos. Os fornecedores sdadoal
no momento inicial pelo valor presente. O valorspree € calculado com base na taxa média
aplicacdes financeiras verificada no periodo. Essaem 30 de junho de 2009 correspondia a 0,986 a

Provisdes

Uma proviséo é reconhecida no balan¢co quando aammgp possui uma obrigacao presente, |
ou constituida como resultado de um evento passado,provavel que um recurso econémico §
requerido para saldar a obrigacédo. As provisbegegistradas tendo como base as melhores estima
do risco envolvido.

m. Beneficios a funcionarios - Participacédo nos luceo
O reconhecimento dessa participacéo € usualmestigadb quando do encerramento do exerci
momento em que o valor pode ser mensurado de raawifiavel pela Companhia.

n. Empréstimos e financiamentos
Os empréstimos e financiamentos tomados séo recidiosanicialmente pelo valor justo, liquido
dos custos de transacdo. Em seguida, sdo apresemnatb custo amortizado, isto €, acrescidos
encargos e juros proporcionais ao periodo incarrido

0. Provisao para Imposto de Renda e Contribuicdo Sodia

Foi constituida a razdo de 15% sobre o lucro apatado no periodo de 01/jan. a 30/jun., mg
aliquota adicional de 10% sobre a parte deste peecexcedeu a R$ 120.000,00 no periodo, incluarsdd
valores destinados a aplicacdo em incentivos fis@aicontribuicdo social foi calculada a razéo ée ¢
sobre o lucro liquido ajustado do periodo.

p. Apuracao do resultado
O resultado das operacfes € apurado em conformatedeo regime contabil de competéncia
exercicio. A receita de venda dos produtos € rezmda no resultado quando todos os riscos e béereef
inerentes ao produto séo transferidos para o calopr&dma receita s6 € reconhecida se ha razo
certeza na sua realizacao.

v

vel



4 - CRITERIOS DE CONSOLIDACAO

As demonstracdes contabeis consolidadas abrangém, dos dados da controladora, a segui

empresa controlada:

Empresa

Participacéo no
Capital Total

Participacédo no
Capital Votante

Pettenati Centro América S/A de C.V.

51,0%

98,0%

O processo de consolidagcéo das contas patriman@désresultados corresponde a soma dos saldo

contas do ativo, passivo, receitas e despesas)degua natureza, complementados com a eliminagsiofii
investimentos nas empresas controladas, dos sdddasontas entre as empresas incluidas na corggalid
e dos lucros nao realizados. As demonstracdeshmatda empresa controlada sediada no exterianfofi

2009, sendo que esta segue 0s mesmos principitéemda controladora.
A conciliacéo do lucro do exercicio e do patrimdingmido esta demonstrada a seguir:

Lucro do Exercicio
30/jun./09 | 30/jun./08
8.833.612] 10.711.965

Patriménio Liquido
30/jun./09 | 30/jun./08 |
100.755.658 94.946.697

Controladora

Eliminacdo de ganho auferido pela
controladora em transacdes
controladas

Consolidado

M (410.154)|  (493.643)| (1.422.279) (832.553)

8.423.458 10.218.322 99.333.379 94.114.144

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Consolidado
30/jun./09 | 30/jun./08
68.811 95.750

5.367.898 2.895.889
25.748.376f 31.647.118

Controladora
30/jun./09 | 30/jun./08
60.029 93.793

1.386.689 2.258.297
23.406.455 31.647.118

Descricao

Caixa

Banco Conta Corrente
Aplicacbes de
Imediata

Total

Liquidez

24.853.173 33.999.208 31.185.085 34.638.757

Os caixas correspondem a bens numerarios mantilosozda nacional. Os bancos conta corrente saf§ as
contas de livre movimentagdo mantidas com insbescfinanceiras. As aplicagdes financeiras 40
mantidas em bancos de primeira linha, podem sgatas$as a qualguer momento sem prejuizo das tffas
pactuadas com as instituicdes financeiras depstar

6. CLIENTES

Representam os créditos oriundos da venda de poduprazo. O valor presente é calculado cfim
base na taxa média de aplicacdo verificada nogmriessa taxa em 30 de junho de 2009 correspondfh a
em média 0,99% a.m.

Consolidado
30/jun./09 30/jun./08
52.829.434 40.122.406

(552.686)]  (379.662)

Controladora
30/jun./09 | 30/jun./08
51.510.065 40.122.406

(552.686)]  (379.662)

Descricao

Clientes no pais
() Ajuste a

Valor

Presente
Clientes no Exterior
Total

677.179
51.634.558

5.551.045
45.293.789

677.179
52.953.927

5.551.045
45.293.789




7. ESTOQUES

Apresentam a seguinte composicdo, sendo seu givollene adequados a cada espécie.
apresentados pelo menor valor entre o custo ear liguido realizavel. O valor realizavel liquidooé
preco de venda estimado para o curso normal daxiosg deduzidos os custos de execucao e as desfi:sa
de venda. Os estoques de produtos prontos com tmatevidade foram ajustados aos valores realizavg
em funcéo da politica de precos adotada pela empeea tais itens.

Controladora
30/jun./09 30/jun./08

14.089.117 19.305.

774.038) (817.131
72(575) (787.178
4.351.66 3.650.864
17.998]242 6532136
35.092.806  44.004.

Controlada
30/jun./09 30/jun./08

12.682.993 19.305.10p

(774.038) (817.131)
(572.175) (787.1f78)
4.061.340 3.650.864

15.559.767  22.658.7105

30.957.887]  44.010.36b

Produtos Acabados

(-) Ajuste aoValor Realizavel
(-) Ajuste ao Valor Presente
Produtos em Elaboracgéo
Matérias Primas

Total

8. IMPOSTOS A RECUPERAR

Descricao

Controladora

Consolidado

30/jun./09 [30/jun./08

30/jun./09

30/jun./08

3.172.592| 2.389.33b

1.07@B55 875.344
365.969 55.310

1.636.130| 1.785.002

3.172.592 2.389.3

1.070.558 875.34
365.96¢ 355.71

1.636.130 1.785.(

Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ

Contribui¢cdo Social s/Lucro Liquido — CSLL
Imposto s/Produtos Industrializados — IPI

Imp. s/Circulacdo de Mercadorias e Servigod
ICMS

Programa de Integracdo Social — PIS 119.[760 216.17619.760 216.174
Contribuicao p/ o Financiamento da

Seguridade Social - COFINS 551.620 963.23 551.62 963.2

Outros - - 88.231 76.965
TOTAL 6.916.624| 6.584.804 7.004.855 6.661.7%
Ativo Circulante 5.994.259 4.850.227 6.082.490 4.992
Ativo Nao Circulante 922.365 1.734.577 922.365 4.337

Os valores, quando aplicavel, estdo atualizad@stpea da Selic até 30/jun./2009.

9. INVESTIMENTO EM CONTROLADA

Em atendimento a Instrucdo CVM 247/96 e alterag@i@gsentamos abaixo, as principais rubri@is
das demonstracdes contabeis da controlada Pett€eatro América S/A de C.V, as quais forafh
consolidadas em 30 de junho de 2009.

Valor em R$

Ativo Total

85.918.420

Circulante

12.086.711

Caixa e equivalentes de caix

6.331.9

Clientes

1.329.997

Impostos a Recuperar

88.23

Estoques

4.174.709

Outros

161.866

Nao Circulante

73.831.70¢

Imobilizado

73.680.237

Intangivel

151.472

Valor em R$

Passivo Total

85.918.4

Circulante

15.310.1

nariiiamentos

7.195.851

Fornecedores

4.215.9

Outros

3.888.

Nao Circulante

55.429.728

Financiamentos

44.296.880

Fornecedores

10299

Qutros

711.553

Patrimébnio Liquido

15.178.533




Valor em R$
Receita Liquida 6.591.42§
CPV (13.000.535)
Resultado Bruto (6.409.107)
Despesas Operacionais (2.505.33
Despesas Financeiras (3.121.28
Receitas Financeiras 72.00
Outras Receitas 11.408.41
Prejuizo Liquido (555.310

Esta assim demonstrada a participacdo na empnesalada:

PETTENATI CENTROAMERICA SA de CV
30/jun./09 30/jun./08
Acdes de Capital Subscrito 1.050.000 525.000

AcOes de Capital Integralizado 787.500 525.000

INFORMAGCOES SOBRE A EMPRESA

Acbes de Capital a Integralizar 262.500 -
Patrimdnio Liquido (ajustado) 15.178.5 7.496.020
Percentual de participacao 5] 51%
N° de Acbes subscritas possuidas 535 267.750

N° de Acdes integralizadas 401.625 267.750

N° de Acdes a integralizar 133.875

Investimentos

Saldo Inicial 3.822.970 -
Integralizacdo de capital 2.480.130 5.532.388
Resultado da Variagdo Cambial 1.955.350 (661.174)
Resultado Equival.Patrimonial Operaco (283.208) (1.048.244
Provisao p/ Dividendo de Minoritérios (234.190) -

Saldo Final 7.741.052 3.822.970

Foi realizada em Ago/2008 a integralizacdo de %8%um aumento de capital na controlagda
Pettenati Centro América S/A de C.V. no valor deZBmilhdes (equivalentes a US$ 1,53 milhdes). @'s
50% restantes estdo previstos para serem integgtabzaté o final de agosto de 2009.

10. REAVALIACAO DE ATIVOS

O efeito no resultado do exercicio, oriundo da eepcdo e baixas dos bens reavaliados, @sta
demonstrado como segue:

DESCRICAO 30/JUN./09| 30/JUN./08
Reavaliacdo efetuada em 27/jun./84 126]135 126.135
Reavaliacdo efetuada em 12/dez./89 930,656 930.656
TOTAL DA DEPRECIACAQ 1.056.791 1.056.791

O montante de R$ 126.135 nao foi realizado pasalteelos acumulados, visto a correspondefite
reserva de reavaliacdo ter sido utilizada para atonde capital. O valor realizado no exercicio, o
montante de R$ 930.656, foi revertido para resafadtumulados.

Conforme faculta a instrucdo CVM 197, de 19 deeitarde 1993, a companhia divulga os impostofie
contribuicdes sobre a reserva de reavaliacdo seneemnota explicativa, como segue:



30/JUN./09 30/JUN./08
REAVALIACAO REAVALIACAO REAVALIACAO REAVALIACAO
EFETUADA EM EFETUADA EFETUADA EM EFETUADA EM
27/JUN./84 EM 27/JUN./84 12/DEZ./89
(CAPITALIZADA) 12/DEZ./89 (CAPITALIZADA)

Reavaliacao total 502.483 7.790.279 628.618 8.3%0.9
() Provisdo para 45.223 701.125 56.576 784.884

contribuicéo social

() Provisao para 0 impos 101.621 1.923.570 157.155 2.156.234

Reavaliacdo liquida 355.639 5.165.584 414.887 5.779.817

11. PARTES RELACIONADAS

a. Saldos e operacdes entre partes relacionadas

Os saldos de ativos em 30 de junho de 2009 e 2@08,como as transacdes que influenciararfi o
resultado do exercicio, relativas a operacfes cmeprelacionadas, decorrem de transacdes de viinda
de equipamentos industriais a prazo, sem incid&wecjaros entre a Companhia e sua controlada.

b. Garantias
Em 30 de junho de 2009 e 2008, a Companhia apeesens seguintes montantes de garanfjas

representadas por avais prestados a empresa edatrol

OPERACAO TIPO DE GARANTIA | 30/JUN./09 | 30/JUN./08
Empréstimos bancarios para capital de giro Avais 8521969 18.499.129
Financiamentos bancarios de maquinas Avais 6.639.76 -

Financiamentos diretos com fornecedores Avais B3GR -
Total 64.547.894] 18.499.129

c. Contrato de Mutuo
O contrato de mutuo realizado com a parte relaciarGladium Administracdo e Participacées Ltd§.,

tem clausula de juros correspondente a 106% daSakhe, incidentes sobre o saldo devedor e resgite
previsto para ocorrer até o final do exercicio 2ZR020.

12. NAO CIRCULANTE
a. Investimentos

CONTROLADORA CONSOLIDADO
30/JUN./09 30/JUN./08 30/JUN./09 30/JUN./08
Participacbes em Controladas 7.741.052 3.822]970 - -
Participacdes p/ Inc. Fiscais 194.700 1.008.513 7o 1.008.513
Outros Investimentos 103.701 103.701 103. 103
Ajuste ao Valor Realizavel (203.630) (170.137) (B3B) (170.137
Total 7.835.913 4.765.04Y 94.86 942.0

b. Imobilizado e Intangivel — Composicdo dos Saldos
Taxa de CONTROLADORA CONSOLIDADO
o x Deprec. Liquido Liquido Deprec. Liquido Liquido

DEEEEEEED | ClE0 Acumulada | 30/JUN./2009 | 30/3UN.2008 |  CUSt° Acumulada | 30/JUN./2009 | 30/JUN./2008
Iméveis 4% 40.964.430  (26.485.369)  14.479.061 15.978.33d 48.248.478 (2.367.811) 45.880.667 36.409.984
Magquinas Equips. 10% 134.785.26D  (104.039.460)  30.745.800 31.710.921 74.602.772 (11.480.428) 37.302.177
Industriais 63.122.344
Méveis e Utensilios 10% 4.744.665 __ (2.989.800 1.754.865 1.680.279  4.937.201 (499.899) 4.437.302 1.734.733

Computadores e 20% 3.520.508 (2.860.125 660.378 694.775|  1.429.713 (327.546) 694.775
Periféricos 1.102.167

Veiculos 20% 901.850 (674.884 226.966 316.608| 426.547 (109.775) 316.772 380.943]
Instalacdes 10% 19.578.981  (16.535.472 3.043.459 3.306.694  9.302.868 (1.151.505) 8.151.363 3.306.694

Imobilizado 204.495.639  (153.585.110) 50.910.529 53.687.615 138.947.579 (15.936.964) 123.010.615 79.829.306
Marcas e Patentes 10% 94.631 (499) 94.132 75.603 94.631 (499) 94.132 75.603

Benf. Imdveis de
Terceiros 10% - - - 188.859 - - . 188.859

CONTAS




Softwares
| Intangivel |

3.861.261
3.955.892

(3.526.884
(3.527.383)

334.377
428.509]

367.990)
632.452]

685.292
779.923 |

(199.443)
(199.942) |

372.882)
637.344]

485.849
579.981 |

C. Imobilizado e Intangivel — Movimentacéo

CONTROLADORA

CONSOLIDADO

CONTAS Liquido
30/JUN./2007

16.328.681
31.157.885
1.432.055
716.371

263.289

2.795.753
52.694.034

75.603

Liquido
30/JUN./2008
15.978.338
31.710.921
1.680.279
694.775

316.608
3.306.694
53.687.615
75.603

Liquido
30/JUN./2007
16.328.681
31.157.885
1.432.055
716.371

263.289
2.795.753
52.694.034
75.603

Liquido
30/JUN./2008
36.409.984
37.302.177
1.734.733
6 94.775

380.943
3.306.694
79.829.306
75.603

Baixas
84.000
331.969
11.085
3.319

Baixas
84.000
764.114
11.085
3.319

Aquisicdes
1.199.928
12.658.413
507.386
210.841

129.801
1.272.545
15.978.914

Deprecia¢édo
1.466.271
11.341.263
248.077
229.118

76.482
761.604
14.122.815

Aquisicoes
21.631.574
17.817.524

561.840
210.841

194.136
1.272.545
41.688.460

Depreciacdo |
1.466.271
11.341.263
248.077
229.118

76.482
761.604
14.122.815

Iméveis
Maquinas Equips.
Industriais
Méveis e Utensilios
Computadores e
Periféricos
Veiculos
Instalacdes
Imobilizado
Marcas e Patentes
Benf. Imbveis de
Terceiros
Softwares
Intangivel

862.518

430.373

199.595

120.419
320.014

10.736

257.085
267.821

188.859

367.990
632.452

199.595

125.311
324.906

10.736

257.085
267.821

188.859

372.882
637.344

504.656
580.259

504.656
580.259

CONTROLADORA CONSOLIDADO

CRMAS Liquido Baixas Transferéncias Transferéncias Efeiu_)
Cambial

30/JUN./2008
15.978.338

Aquisicoes Depreciacao Liquido
30/JUN./2009

14.479.061

Liquido
30/JUN./2008
36.409.984

Aquisicdes Depreciagao Liquido
30/JUN./2009

45.880.667

Imoveis
Maquinas Equips.
Industriais
Moveis e Utensilios
Computadores e
Periféricos
Veiculos
Instalacdes
Imobilizado
Marcas e Patentes
Benf. Iméveis de
Terceiros
Softwares
Intangivel

(1.499.277)
(8.736.131)
(284.812)
(233.040)

(93.966)
(751.325)
(11.598. 551)
(499)

7.593.558 (2.367.810)
(11.480.428)
(499.899)
(327.546)

(109.775)
(1.151.505)
(15.936.964)
(499)

| 4.244.936
(18.183) | (69.520)

14.716 | (148.671)
(4.689)

16.922
(318.146)
3.720.832

(18.183)
14.716

31.710.921 | 8.623.235 | (834.042)
1)

(3.331)

30.745.800 37.302.177 | 38.222.340 | (834.042)

(91)
(3.331)

63.122.344

1.680.279 344.773 1.754.865 1.734.733 3.336.514 4.437.302

694.775 201.974 660.378 694.775 742.958 1.102.167

316.608

3.306.694
53.687.615

75.603

4.349

295.739
9.470.070

19.028

25
192,351
188.859

226.966
3.043.459
50.910.529
94.132

380.943
3.306.694
79.829.306
75.603

28.707
6.121.969
56.046.046
19.028

25
192,351
188.859

316.772
8.151.363
123.010.615
94.132

(837.464)

(837.464)

188.859 (188.859) 188.859 (188.859)

(7.138)
(7.138)

367.990
632.452

141.131
160.159

334.377
428.509

372.882
637.344

319.548
338.576

485.849
579.981

(174.744)
(175.243)

(199.443)
(199.942)

(188.859) (188.859)

13.INSTITUICOES FINANCEIRAS

Vcto. CONTROLADORA CONSOLIDADO

Modalidade

Garantia

Final

Encargos

30/JUN./09

30/JUN./08

30/JUN./09

30/JUN./08

Capital de Giro

Dez/2009

TILP + 5,3% a.a.
TJLP + 5,55% a.a.

2.024.342

6.064.11

2.024.342

6.064.1%

Aval

Jan/2011

100% CDI + 1,6% a.a.

4.790.110

6.310.54

4.790.110

6.310.54%

Out/2008

TILP + 2,5% a.a.

2.009.162

2.009.16

Aval + Hipoteca

Nov/2016

5,26% a.a. a 8,23% a.a| -

44.852.969

18.499.129

Financ. Maquinas

Alienagdo

Set/2009

11,5% a.a.

53.208

252.137

53.208

252.1]

Fiduciaria + Aval

Dez/2012

8,05% a.a. a 10% a.a.

4.261.178

5.548.75

4.261.178

5.548. T

Jul/2013

Libor + 2,172% a.a.

6.639.762

Total

11.128.838

20.184.70

62.621.569

38.683.8|3

Circulante

5.818.848

9.867.86

13.014.699

15.032.1

N&o-Circulante

5.309.990

10.316.84

49.606.870

23.651.64%

14. COMPROMISSOS DE LONGO PRAZO

a.

FORNECEDORES

Referem-se a compra de maquinas, com vencimentéat/2011.

TAXAS DE CONVERSAO UTILIZADA :

15. COBERTURA DE SEGUROS:

US$ 1,00/ R$ 1,951@®s$ 1,00/ R$ 1,5911 - 30/06/08)

EUR 1,00/ R$ 2,7398&UR 1,00/R$ 2,50423 - 30/06/08)

eventuais riscos sobre 0s seus ativos e/ou redubdades.
Os principais seguros mantidos pela empresa séo:

MODALIDADE

IMPORTANCIA SEGURADA

ITENS COBERTOS

30/JUN./09

30/JUN./08

Incéndio/ Riscos Diversos

Conjunto Operacional

333.000

245.280.000

A Companhia mantém coberturas de seguros em nitesteonsiderados suficientes para cob@ir



Responsabilidade Civil Veiculos 10.500.000

16. CAPITAL SOCIAL

O capital social, totalmente subscrito e integaalo, € composto de 12.011.622 acdes, segio
4.004.231 acdes ordinarias e 8.007.391 acOes enefars, todas sem valor nominal. Aos acionistagy é
assegurado o dividendo minimo obrigatério de 25%eso lucro liquido ajustado na forma da lei. A¥:
acOes preferenciais ndo tém direito a voto, masdiesito a um dividendo fixo, ndo cumulativo de 12§

ao ano sobre o equivalente ao seu valor nominaemy sobre o produto da divisdo do Capital Sealkd
namero de acdes existentes. Conforme proposta méniattacdo, a companhia esta aumentando fi=2u
capital em R$ 1.500.000, mediante incorporacdaude$ sem alteracdo no numero de acdes existerfles.
Tal proposta devera ser aprovada oportunamentesserdbléia Geral.

NOTA 17 — DIVIDENDOS

Conforme proposta da administracao foram provisloealividendos, no passivo circulante, rf
montante de R$ 4.980.000 correspondentes a R$39848 por acdo preferencial e ordinaria. O célcyio
dos dividendos foi efetuado da seguinte forma:

30/jun./09 30/jun./08

Lucro Liquido do Exercicio ap0s 0s ajustes

da Lei 11.638/2007 R$ - 10.711.965
Ajustes da Lei 11.638/2007 R$ - 1.335.451
Lucro Liquido do Exercicio R$ 8.833.612 12.047.416

Compensacao de Prejuizos (decorrentes
dos ajustes da Lei 11.638/2007) R$ (1.441.228)
Base de Calculo R$ 7.392.384 12.047.416

(-) Reserva Legal Constituida R$ (369.619) (602.371
Base Calculo dos Dividendos R$ 7.022.765 11.445.045

Dividendos Minimos (25%) R$ 1.755.691 2.861.261

Dividendos Propostos R$ 4.980.000 4.500.000
(R$ 0,41459846 por acao preferencial e ordinérigefjun./09)
(R$ 0, 3746372 por acao preferencial e ordinariéefun./08)

O valor consolidado de dividendos a pagar ingHi459.196, devidos pela empresa controlafia
a acionistas minoritarios.

NOTA 18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros da companhia esta@drasnte representados na contabilidade pflas
contas ativas de caixa e equivalentes de caixaeatet; e pelas contas passivas de forneced@ies,
instituicdes financeiras e contratos de mutuo,usssgestao avaliadas a valores justos de realizéeyddo
como base metodologias de avaliacao estabeleadasontratos especificos.
Quanto aos fatores de risco de mercado que podefatar os negocios, oS mesmos esfio
apresentados da seguinte forma:

- Aplicacbes financeiras: estao distribuidas no nterdzancario em instituicdes tradicionajs:
solidamente estabelecidas.



- Clientes: sdo adotados procedimentos de seletwig@adnalises para limites de créedit@is
mantendo proviséo suficiente para minimizar evestperdas,

Riscos com taxa de cambio: decorrem da possibdéidial companhia vir a incorrer e
perdas ou ganhos por conta das flutuagcbes nasfestatas moedas estrangeiras. TRis
valores sujeitos a este risco estao representados:

o No Ativo, na conta de Clientes em 30/jun./2009 p& 372.040 (R$ 5.551.04]
em 30/jun./2008), na conta de Partes Relacionadaslor de R$ 3.603.189 (RS
1.706.289 em 30/jun./2008) e na conta Adiantamenteornecedores/Viagens n
valor de R$ 828.847 (R$ 966.447 em 30/jun./2008)

No Passivo na conta de Fornecedores em 30/jun./2009R$ 6.936.642 (R3
4.592.059 em 30/jun./2008).

19. DERIVATIVOS

A companhia visando inicialmente proteger suas #apodes a possiveis oscilacdes na cotacaqdde
moedas estrangeiras contratou operacdes de “trewv&dxa de cambio utilizada para a liquidacdo de ¢
valores a receber de clientes no exterior.

Esta operacdo faz com que a companhia tenha quienves valores em moeda estrangefja
decorrentes de suas exportacfes as taxas congratdao vencimento dos contratos, nos limites fali
definidos, ao contrario de contratar cambio no emdoclivre. Cabe salientar que tais contratos efiao
sujeitos a uma remuneracao (para a empresa) asdaxaémio abaixo identificadas, dependendo da §iat
em gue os valores forem aplicados dentro dos dostra

O contrato que a companhia possui em 30/06/20@%estguir descrito:

VALOR TAXA MEDIA DO US$ PRAZO PREMIO
CONTRATADO CONTRATADA
U$ 710.856 1,828 até Set/200 6,41% a.a

A expectativa de perda, caso a companhia pudeaBearetal contrato de uma so vez, seria ¢n
30/06/2009 (com base na cotagdo do dolar oficidR#ie€l,9516) de R$ 87.861. Tal possivel perda sffia
refletida nos resultados do exercicio na contaepBsas Financeiras.
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A) Em rogap apinide, & com hose emoopnide de autras anditeres inﬁqpr:ndznh:f.; conforme g dederito no porggeafo "2 antanor, as
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