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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Apresentamos as demonstragdes contabeis de Pettenati S/A Industria Téxtil,
referentes ao primeiro semestre (Julho/08 a Dezembro/08) do Exercicio Social
2008/20009.

MERCADO E VENDAS

Mercado Externo: As exportagcdes da companhia registraram até o primeiro
semestre o valor de R$ 9,1 milhdes, apresentando um aumento de 53,7% sobre o mesmo
periodo do exercicio anterior. O volume total de tecidos exportados no semestre foi de
358 mil kgs. (303 mil kgs no mesmo periodo do exercicio anterior) e o de confecgdes foi

de 58 mil pegas (6 mil pegas no mesmo periodo do exercicio anterior).

Exportacées Totais

9,1

A\

5,9

Milhdes R$

Jul/08 aDez/08 Jul/07 a Dez/07

Mercado Interno: As vendas de tecidos da companhia registraram até o primeiro
semestre o valor de R$ 141,5 milhdes apresentando uma reducgdo de 13,3% sobre o
mesmo periodo do exercicio anterior e as vendas de confecgdes registraram R$ 16,9
milhdes com crescimento de 78,4%, em comparagdo ao mesmo periodo do exercicio
anterior.

O volume total de tecidos comercializados até o semestre foi de 4,5 milhdes de
kgs (5,0 milhdes de kgs no mesmo periodo do exercicio anterior) e o volume de

confecgdes foi de 867 mil pecgas (470 mil pegas no mesmo periodo do exercicio anterior).
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Vendas Totais
Mercado Interno

R$

Milh6es

Jul/08 a Dez/08 Jul/07 a Dez/07
O valor total das vendas até o trimestre atingiu o montante de R$ 158,4 milhdes

(R$ 172,7 milhdes no mesmo periodo do exercicio anterior) apresentando uma redugao
de 8,3%.

Controlada: Entrou em operagdo em novembro/2008 a controlada Pettenati
Centro America (El Salvador) a qual ja no inicio de suas operagdes sentiu o impacto da
grave crise financeira que assola o globo, principalmente pela enorme caréncia de crédito
em nivel internacional o que faz com que nossos clientes tenham grandes dificuldades

em conseguir cartas de crédito para garantir suas compras.

RESULTADOS

Além da manutencgao na tendéncia de desaquecimento do mercado e aumento da
concorréncia interna e externa, agregou-se a estes fatores a grave crise financeira
internacional que dificultou de forma muito grave a concessédo de crédito, propiciando
uma situagao de dificuldade no giro dos negdcios para muitas empresas.

Ao final do semestre a empresa ja sentiu uma pequena retragdo nas vendas e um
aumento na prorrogagdo dos vencimentos de seus titulos a receber, reflexo da
dificuldade de obtencgao de crédito, principalmente para as pequenas empresas que sao a
maior parte de nossos clientes. Esta grave crise financeira internacional coincidiu com a
entrada em operagdo da controlada Pettenati Centro América na Republica de El
Salvador da qual esta companhia detém 51% do seu capital.

Como reflexo de toda esta situagao, o resultado liquido positivo foi de 1,8% da

receita liquida ante os 5,4% positivos no mesmo periodo do exercicio anterior (ambos na
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controladora) este resultado do semestre ja apresenta o reflexo do resultado negativo da
equivaléncia patrimonial da controlada (R$ 1,7 mi no semestre).

As margens brutas, na controladora, variaram de acordo com as possibilidades
deste novo panorama de mercado, registrando uma redugao de 2,2 pontos percentuais
sobre o mesmo periodo do exercicio anterior. A margem bruta total no semestre ficou em
18,3% da Receita Liquida na controladora e 16,5% da Receita Liquida no consolidado.

A margem operacional da controladora registrou 3,5% positivos sobre a receita

liquida (8,0% positivos no mesmo periodo do exercicio anterior).

MARGEM BRUTA - controladora

18,3%

Jul/08 a Dez/08 Jul/07 a Dez/07

Ao final do semestre a companhia procedeu a revisdo do ajuste de estoques a
valor de mercado nos produtos prontos de baixa rotatividade, com base no valor de
realizagdo dos mesmos naquela data. A provisédo, que em 30 de setembro era de R$ 816

mil registrou em 31 de dezembro o montante de R$ 840 mil.

ENDIVIDAMENTO E PATRIMONIO LiQuIDO

No final do semestre, o endividameto financeiro liquido da controladora atingiu o
valor de R$ 1,6 milhdes representando 1,6% do Patriménio Liquido da companhia e o

endividamento financeiro liquido consolidado atingiu o montante de R$ 52,7 milhdes.
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O endividamento financeiro total da controladora atingiu o montante de R$ 14,8
milhdes (R$ 16,4 milhdes em 30 de setembro de 2008) e o consolidado total atingiu o
montante de R$ 78,5 milhdes (R$ 56,4 milhdes em 30 de setembro de 2008)

O Patrimbnio Liquido da controladora, no final do semestre, registrou o valor de
R$ 102,8 milhdes, correspondendo a um valor patrimonial de R$ 8,56 por agédo e o

Patrimonio Liquido consolidado registrou o valor de R$ 101,3 milhdes.

GERAGAO OPERACIONAL DE CAIXA — EBITDA
O EBITDA (resultado operacional antes das despesas e receitas financeiras,
impostos, depreciagdo e amortizagao) do semestre, alcangou na controladora o montante

R$ 13,5 milhdes - 31,6% inferior ao mesmo periodo do exercicio anterior.

1° Semestre
Julho/07 a
Dezembro/07

1° Semestre L
Variagao

Dezembro/08

Lucro bruto 24148 28.663 (15,8%)
Despesas com vendas (12.270) (12.226) 0,4%
Despesas gerais e administrativas (4.655) (4.366) 6,6%
Depreciagao e amortizagoes 6.270 7.408 (15,4%)
Outras (Despesas) Receitas Operacionais 40 300 (86,7%)
EBITDA 13.533 19.779 (31,6%)

INVESTIMENTOS

A controladora investiu no semestre o montante de R$ 6,5 milhdes, na aquisicdo

de maquinas, equipamentos e na melhoria das instalagcdes industriais e tecnoldgicas,
visando modernizar e sempre atualizar o seu parque fabril. Também foi realizada em
Ago/2008 a integralizacdo de 50% de um aumento de capital na controlada Pettenati
Centro América S/A de C.V. no valor de R$ 2,5 milhdes (equivalentes a US$ 1,53
milhoes).

Foram revistas as provisdes para perdas na realizagdo de investimentos

realizadas em 30 de setembro, visto as cotagbes de mercado permanecerem
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apresentando defasagem ante os custos de aquisigdo contabilizados. O montante da
provisdo ao final do semestre foi de R$ 201 mil, tendo como base para a sua constituigao

o valor médio de negociacao destes ativos na data de encerramento do periodo.

DIVIDENDOS
Foi aprovada na AGO realizada em 23/10/2008 a distribuigdo, aos acionistas, de
dividendos no valor total de R$ 4.500.000,00. Esse valor corresponde a R$ 0,3746372 por

acgao preferencial e ordinaria e tem como prazo de pagamento até o dia 30/06/2009.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES

Com o objetivo de atender a Instrucdo CVM n° 381/2003, a Pettenati S.A.
Industria Téxtil, informa que a HLB Audilink Auditores e Consultores, prestadora dos
servicos de auditoria externa a empresa, nao prestou servigos de consultoria e assessoria
durante o periodo de Julho/2008 a Dezembro/2008.

AGRADECIMENTOS

Registramos nossos agradecimentos aos acionistas, funcionarios, clientes,
fornecedores e instituicbes financeiras pelo posicionamento de parceria e colaboragao
demonstrados, em todos os momentos, fatores essenciais para a continuidade da

trajetdria de sucesso da empresa.

Caxias do Sul, 02 de Fevereiro de 2009.

A ADMINISTRAGAO
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